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Lastosowanie rozktadu a-stabilnego
do modelowania zmian cen ubezpieczen

Gtéwnym celem niniejszej pracy jest zastosowanie rozkfadu a-stabilnego wraz z estymacjq jego parame-
tréw do opisu rozktadu empirycznego zmian wskaznikdw cen ubezpieczen w Polsce. Rozktad a-stabilny,
cho¢ powszechnie stosowany w finansach, nie jest bardzo powszechny w ubezpieczeniach, a jego sto-
sowanie dotyczy raczej analizy ryzyka i zdarzen ekstremalnych (ze wzgledu na jego wtasnosci: ,grube
ogony”, leptokurtyczno$¢) niz bezposrednio cen ubezpieczen. Z analizy literatury przedmiotu wynika,
Ze ceny ubezpieczenh — ktore stanowiq istotng determinante popytu na ubezpieczenia — nie byty do-
tqd przedmiotem badania w zakresie weryfikowalnosci mozliwos$ci stosowania rozktadu a-stabilnego
(w odréznieniu do cen aktywow finansowych na réznych rynkach ). W ramach niniejszej pracy dokonano
estymacji parametréw rozktadu stabilnego zmian wskaznikéw cen ubezpieczeh w Polsce. Oszacowane
parametry rozktadéw pozwolify na dobre dopasowanie dystrybucji do danych empirycznych, co zostato
potwierdzone pozytywnymi wynikami testu Andersona-Darlinga. Badanie potwierdzito, ze klasa roz-
ktadéw stabilnych moze byc bardzo uzyteczna do opisu danych empirycznych w postaci finansowych
szeregbw czasowych, takich jak zmiany wskaznikéw cen ubezpieczen w Polsce.
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Application of the a-stable distribution to modeling changes in insurance
prices

The main purpose of this work is attempt of application a-stable distribution with its parameters es-
timation to the empirical distribution of changes in insurance price indexes in Poland. The a-stable
distribution, although commonly used in finance, is not very common in insurance. It is use mainly
in insurance risk analysis and extreme value theory (due to its properties: “heavy tails”, leptocurtility)
rather than directly in insurance prices. Literature analysis shows that insurance prices have not yet
been the subject of a review into the verifiability of the possibility of applying the a-stable distribution
(opposed to the prices of financial assets in different markets ] and insurance prices are an important



determinant of the demand for insurance. As part of this work, parameters for the stable distribution
of changes in insurance price indicators in Poland were estimated. The estimated distribution param-
eters allowed distribution to be stable matched with empirical data, which was confirmed by Anderson—
Darling test. The study confirmed that the stable distribution class can be very useful for describing
empirical data of financial time series such as insurance price changes in Poland.
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