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Kilka stow o pewnych
ZWiazkachinflacii...



Inflacja a Stia nabywcza pieniadza

‘ ‘ Hipoteza Fishera zaktada, ze realna stopa procentowa jest niezalezna od srodkow pienieznych,

w szczegolnosci od nominalnej stopy procentowej i oczekiwanej stopy inflacji

w tzw. dtugim horyzoncie czasu (obejmujgcym wiele cykli ekonomicznych) realne stopy
procentowe sg dodatnie: STOPA PROCENTOWA > INFLACJA

Sens oszczedzania — przyktad (stopa procentowa = 5%, inflacja = 3%)
= dobro materialne X kosztuje obecnie 100;
= mam 97 na rachunku oprocentowanym wg referencyjnej stopy procentowej

za rok bede miat: 101,85 zi; za dwa lata: 106,94 zt ®
X bedzie kosztowato za rok 103,00 z; za dwa lata: 106,09 zt ©

(Bez)sens oszczedzania — przyktad (stopa procentowa = 5%, inflacja = 8%)
» dobro materialne X kosztuje obecnie 100;
= mam 100 na rachunku oprocentowanym wg referencyjnej stopy procentowej

za rok bede miat: 105 zt; za dwa lata: 110,25zt ®
X bedzie kosztowato za rok 108 zt; za dwa lata: 116,64 zt ®
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Stopaprocentowaa kurs waluty

‘ ‘ Parytet stopy procentowej opisuje zwigzek miedzy ré6znicami stop procentowych (np. pomiedzy

Polskg a Niemcami) oraz réznicami kursu waluty (EUR-PLN)

Zatézmy, ze w kraju mamy stope procentowg wynoszgcg 6%, w krajach strefy euro — 2%
Kurs waluty wynosi: 4,50 zt za 1 EUR

lle bedzie wynosit kurs waluty za rok, zaktadajgc brak arbitrazu*?

* Pozyczam 1 EUR koledze w Niemczech

» Zarok wartosc¢ tej pozyczki wynosi 1,02 EUR

+  Tymczasem wg mnie w ztotych powinna ona wynosi¢: 4,50 zt *1,06 = 4,77 zt
+ Zatem dostane zwrot 1,02 EUR, ktére wymienie na 4,77 zt

* Neutralny wzgledem arbitrazu kurs waluty wynosi: 4,77/1.02 = 4,67

Parytet stopy procentowej oznacza: wyzsze stopy procentowe w Polsce niz w strefie euro = stabnacy ztoty

*
Prawo jednej ceny méwi, ze cena pienigdza na rynkach $wiata musi byc¢ taka sama, poniewaz w innym wypadku dojdzie do arbitrazu, ktéry w efekcie doprowadzi do zréwnania tych cen.
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Intlacjaakurs waluty

‘ ‘ Zasada wzglednego parytetu sity nabywczej (relative purchasing power parity, RPPP) w uproszczeniu oznacza,

ze kurs walutowy zmienia sie w relacji do inflacji pomiedzy gospodarkami objetymi poréwnaniem

Zatézmy, ze w kraju mamy inflacje wynoszacg 17%, w krajach strefy euro — 10%
Kurs waluty wynosi: 4,50 zt za 1 EUR

O ile zmieni sie kurs waluty za rok?

Ztoty zmieni warto$¢ (nabywczg) o 1/1,17 -1 =-15%
EUR zmieni wartos¢ (nabywczg) o 1/1,10-1 =-9%

Kurs waluty zmieni sie 0 6% (4,77 zt za 1 EUR)

Parytet sity nabywczej oznacza: wyzsza inflacja w Polsce niz w strefie euro - stabnacy ztoty
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Biedne . koto” inflacvine

_ Drozszy import
Mechanizm

utraty sity nabywcze;

Rosnacy kurs EURPLN
(stabnacy ztoty)

Wysoka inflacja
Rosnace stopy %

Drozejgce towary Mechanizm
arbitrazu na inwestycjach
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Czy sazatempozytywne
wiadomosci?



lluzja pieniadza- a szansa dia produktow inwestycyjnyen

lluzja pienigdza (Wikipedia) — w ekonomii zjawisko polegajgce na niepetnym lub op6znionym uwzglednianiu inflacji w
okreslaniu realnych zmian wartosci i koncentrowaniu sie na wartosciach nominalnych, a nie wielkosciach realnych

Inwestuje 10,000zt ...
... czy wole dosta¢ za rok 10 500 zt, gdy inflacja wynosi 3%
... czy wole dosta¢ za rok 11 500 zt, gdy inflacja wynosi 12%

Inwestuje 10,000zt ...
... czy wole mie¢ gwarantowane 9,700zt za rok oraz extra zyski (jezeli indeks gietdowy poprawi sie) przy stopie depozytu 2%
(wartosc¢ utraconych korzysci — 500zt)
... czy wole mie¢ gwarantowane 10,000zt za rok oraz extra zyski (jezeli indeks gietdowy poprawi sie) przy stopie depozytu 7%
(wartos¢ utraconych korzysci — 700zt)

Zachowanie wartosci nominalnej jest psychologicznie bardziej atrakcyjne niezaleznie od rachunku ekonomicznego
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Zatozmy nachwile, ze szczytinflaci

arazbedzezanam
Inflacja niebawem spadnie ponize) Stop procentowych

Inwestycje zaczynajg pracowac (obligacje po krzywej rentownosci ~6%)

=  wsSrod zrodet zysku w ubezpieczeniach majgtkowych pojawia sie dawno nie widziany zysk
inwestycyjny

» alternatywy dla depozytéw bankowych pojawiajg sie ofercie

* pojawia sie szansa na produkty posagowe, oszczednosciowe,

* pojawia sie szansa w ub. tradycyjnych na zycie (w tym with-profit)
* pojawia sie szansa na produkty strukturyzowane
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zg konkretnego podmiotu. Informacje zostaty
a cel niniejszej prezentacji. Przedstawione informacje

potka komandytowa i cztonek globalnej organizaciji
z KPMG International Limited, prywatng spotka
e prawa zastrzezone.
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